AKADEMIBOKHANDELN

Delarsrapport f6r Akademibokhandeln Holding AB (publ) for det andra kvartalet 2017

Kvartalet Perioden
april-juni 2017 januari-juni 2017
* Nettoomsittningen uppgick till  316,7 Mkr 4443 Mkr
= Rorelseresultatet uppgick till -6,5 Mkr -18,1 Mkr
® Resultat efter skatt uppgick till ~ -28,5 Mkr -41,5 Mkr

VD har ordet

Akademibokhandeln Holding AB (publ) bildades den 17 februari 2017 och foérvirvade i mars
Akademibokhandelsgruppen AB med dotterbolag.

Denna kvartalsrapport redogdr f6r den finansiella utvecklingen i kvartalet april-juni och fo6r
utvecklingen 1 verksamheten fran att bolaget bildades och sedermera férvirvade verksamheten i
Akademibokhandelsgruppen. Detta innebar att den finansiella utvecklingen i denna delarsrapport
endast avser utvecklingen under perioden fran17 februari 2017 till utgangen av juni, dar
Akademibokhandelsgruppen AB med dotterbolag inkluderats frain den 1 mars.

Bolagets utveckling under andra kvartalet foljde branschens sisongsvariationer. Bokmarknaden,
omfattande de kanaler som bolaget dr verksamt inom, lag under fOrsta halvaret kvar pa fjolarets
niva med en fortsatt forskjutning mot e-handelskanalen. Bolagets marknadsandel 6kade nagot.

Den 3 juli férvirvade Volati AB (publ) tillsammans med ledningen samtliga aktier 1 bolaget.

Finansiell utveckling koncernen

For kvartalet april-juni uppgick nettoomsiattningen for koncernen till 316,7 Mkr och
rorelseresultatet uppgick till -6,5 Mkr. Med anledning av att bolaget forvirvats av Volati AB
(publ) har en bedémning av méjligheterna att utnyttja de skattemassiga underskotten genomforts.
Dessa underskott uppgick vid utgangen av det forsta kvartalet till 127,8 Mkr och hade i
balansrikningen per 31 mars 2017 bedémts ha ett virde om 18,6 Mkr. Bolaget bedomer att det
finns en risk att dgarférindringen inneburit att bolaget inte kan utnyttja de skattemassiga
underskotten varfor dessa 1 denna delarsrapport har skrivits ned till 0 Mkr i varde.
Nedskrivningen innebar att resultatet efter skatt uppgick till -28,5 Mkr. Kassaflodet fran den
16pande verksamheten uppgick till -56,9 Mkr.

For perioden 17 februari till 30 juni uppgick nettoomsattningen f6r koncernen till 444,3 Mkr och
rorelseresultatet uppgick till -18,1 Mkr. Resultat efter skatt uppgick till -41,5 Mkr och kassaflodet
fran den I6pande verksamheten uppgick till -90,7 Mkr.

Summa eget kapital f6r koncernen uppgick vid periodens slut till 219,0 Mkr. Totala rintebdrande
skulder uppgick vid periodens slut till 488,9 Mkr.



Proforma-utveckling koncernen i jamforelse med foregiende ar
For att belysa bolagets utveckling under det forsta halvaret 2017, samt mojliggora en jamforelse
med motsvarande period foregaende ar, kommenteras hir bolagets utveckling proforma.

For kvartalet april-juni uppgick nettoomsittningen fér koncernen till 316,7 Mkr (314,9 Mkr) och
rorelseresultatet uppgick till -8,3 Mkr (-18,7 Mkr). Rérelseresultatutvecklingen paverkades positivt
av en engangsaterbiring fran pensionsbolag om 12,5 Mkr. Exklusive engingsaterbiringen
uppgick rorelseresultatet till -20,8 Mkr, en minskning fran féregaende ar med -2,1 Mkr, varav 0,8

Mkr utgjordes av engangskostnader for flytt av huvudkontoret. Resultatet efter skatt uppgick till
-30,2 Mkr (-18,9 Mkr).

For perioden 1 januari till 30 juni uppgick koncernens nettoomsittning proforma till 752,1 Mkr
(767,8 Mkr). Omsittningen sjonk under det forsta kvartalet till £6ljd av att koncernen inte lingre
hanterar inkop av bocker f6r Coops rikning. Exklusive Coop 6kade koncernens nettoomsittning
med 1 procent. Rorelseresultatet proforma uppgick till -17,7 Mkr (-16,0 Mkr). I rorelseresultatet
ingir den tidigare nimnda engangsersittningen om 12,5 mkr. Det ligre underliggande resultatet
torklaras av ligre tickningsbidrag och en uttkad satsning pa marknadsforing under frimst det
forsta kvartalet.

Visentliga hindelser under perioden
Volati AB (publ) ingick genom dotterbolaget Volati Bok AB den 16 maj 2017 avtal med bolagets
aktiedgare om ett forvirv av samtliga aktier 1 bolaget.

Transaktioner med nirstiende
Forvirvet av Akademibokhandelsgruppen AB skedde fran Akademibokhandeln Holding AB:s
aktiedgare.

Hindelser efter rapportperiodens utgang

Volati AB (publ) (95,04 %) har tillsammans med bolagets ledning (4,96 %) genom dotterbolaget
Volati Bok AB den 3 juli 2017 forvirvat samtliga aktier 1 bolaget. I samband med Volati AB
(publ) forvarv 16stes aktiedgarlanet till de tidigare dgarna om 50 mkr och avtal om en ny
checkkredit om 75 Mkr ingicks med bolagets bank.

Finansiell kalender
Med anledning av att bolaget har forvirvats av Volati AB (publ) har datumen for
delarsrapporterna justerats for att Overensstimma med Volati ABs rapporteringsdatum.

®  Delarsrapport januari-september 2017 9 november 2017
= Bokslutskommuniké 2017 22 februari 2018



Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat, samt beskriver de vasentliga
risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Akademibokhandeln Holding AB (publ)

Styrelsen och verkstillande direktéren
Stockholm den 31 augusti 2017

Marten Andersson Mattias Bjork Patrik Wahlén
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Killberg Stefan Sj6strand Maria Hamrefors

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstillande direktor

Denna rapport har ej varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.
Denna information dr sidan information som Akademibokhandeln Holding AB (publ) ar skyldigt

att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom
nedanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 31 augusti 2017 kl. 08.00 CET.

For mer information, kontakta:

Maria Hamrefors, VD, 070-601 92 05
Jane Jangenfeldt, CFO, 070-604 90 38



Finansiella rapporter

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

Tkr 2017-04-01 2017-02-17 2016-04-01 2016-01-01 Helar
-2017-06-30  -2017-06-30 -2016-06-30 2016-06-30 2016
Nettoomsittning 316 700 444 300 - - -
(jvriga rorelseintakter 13797 14 247 - - -
Rorelsens intikter 330 497 458 547 - - -
Roérelsens kostnader
Handelsvaror och képta tjdnster -185 388 -269 786 - - -
Ox*riga externa kostnader -70 502 -96 141 - - -
Personalkostnader -72725 -99 512 - - -
Av- och nedskrivnigar av materiella och
immateriella anldgeningstillginoar -8 378 -11 226 - - -
Rorelseresultat -6 496 -18 118 - - -
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter -9 -3 - - -
Finansiella kostnader -8 654 -10 742 - - -
Resultat efter finansiella poster -15 159 -28 863 - - -
Resultat fore skatt -15159 -28 863 - - -
Aktuell skatt -2293 -2293 - - -
Uppskjuten skatt -11 022 -10 346 - - -
Periodens resultat -28 474 -41 502 - - -
KONCERNENS RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT
Tkr 2017-04-01 2017-02-17 2016-04-01 2016-01-01 Helar
-2017-06-30 -2017-06-30 -2016-06-30 2016-06-30 2016

Total resultat -28 474 -41 502 -

Opvrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - -

-28 474 -41 502 -

Periodens resultat hinforligt:
moderbolagets aktiedgare -28 474 -41 502 -

Innehav utan bestimmande inflytande - - -

Summa totalresultat hinforligt till
moderbolagets aktiedgare - - _

innehav utan bestimmande inflytande - - -



KONCERNENS BALANSRAKNINGAR

Tkr 2017-06-30  2016-06-30  2016-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 394 413 - -

Goodwill 395 024 - -

Inventarier, verktyg och installationer 25877 - -

Andra langfristiga fordringar 5 - -

Uppskjuten skattefordran 7 284 - _

Summa anliggningstillgingar 822 603 - -

Omsittningstillgangar

Varulager 159 821 - -

Kundfordringar 19 508 - -

Aktuell skattefordran 50678

Ovriga fordringar 18 085 - -

Forutbetalda kostnader och

upplupna intikter 48 153 - -
251 245 - -

Kassa och bank 6192 - -

Summa omsittningstillgangar 257 437 - -

SUMMA TILLGANGAR 1 080 040 - -

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hinf6ras till

moderbolagets dgare - -

Aktiekapital 8 000 - -

Ovrigt tillskjutet kapital 252500 - -

Upparbetat resultat inklusive

periodens resultat -41 502 - -

Summa eget kapital 218 998 - -

SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga rintebirande skulder 486 249 - -

Uppskjuten skatteskuld 90 119 - -

Summa lingfristiga skulder 576 368 - -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 123 525 - -

Checkrikning 2638

Ovriga skulder 90 062 - -

Upplupna kostnader och férubetalda intdkter 68 449 - -

Summa kortfristiga skulder 284 674 - -

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

1 080 040




KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
Tkr

Den 16pande verksamheten

2017-04-01

2017-02-17

-2017-06-30 -2017-06-30

2016-04-01
-2016-06-30

2016-01-01
2016-06-30

Helar
2016

Rorelseresultat -6 496 -18 118 - - -
Erhillen rinta -9 -3 - - -
Erlagd rinta -8 654 -10 742 - - -
Opvriga finansiella poster - - - - -
Betald inkomstskatt -4 999 -15 881 - - -
Justeringar for poster som inte ingir i kassaflédet, m m 9321 12 377 - - -
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital -10 837 -32 367 - - -
Kassaflide fran forandringar i rirelsekapital

Okning (-) /Minskning (+) av varulager -2 319 12 305 - - -
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 5518 -6 094 - - -
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -49 229 -64 545 - - -
Kassafléde frian den 16pande verksamheten -56 867 -90 701 - - -
Investeringsverksamheten

Forvirv av dotterbolag - -279 140 - - -
Forvirv av materiella och immateriella anldgoningstilloangar -7.493 -11 801 - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7493 -290 941 - - -
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 500 - - -
Upptagna lin - 500 000 - - -
Rekapitaliseringskostnader -2 403 -14 903 - - -
Amortering av rintebirande skulder - -100 400 - - -
Checkrikningskredit 2 638 2 638

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 235 387 835 - - -
Periodens kassafl6de -64 126 6192 - - -
Likvida medel vid periodens bérjan 70319 0 - - -
Likvida medel vid periodens slut 6192 6192 - - -

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Tkr Hinférligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserat
Ovrigt resultat Summa
Aktie- tillskjutet inkl arets eget
kapital kapital  Reserver resultat kapital
Ingiende balans 2017-01-01 - - - - -
Total resultat
Periodens resultat - - - -41 502 -41 502
Opvrigt totalresultat - - - - -
Valutakursdifferenser - - - - -
Summa totalresultat - - - -41 502 -41 502
Transaktioner med dgare
Nyemission 8 000 252 500 - - 260 500
Summa transaktioner med 4dgare 8 000 252 500 - - 260 500
Utgiende balans 2017-06-30 8 000 252 500 - -41 502 218998



Noter till koncernredovisningen

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Redovisningsprinciperna baseras pa
International Financial Reporting Standards i den form de antagits av EU. Vidare har tillimpliga
bestammelser i Arsredovisningslagen tillimpats. IFRS 15, Intakter fran kontrakt fran kunder,
trader 1 kraft den 1 januari 2018. Per den 30 juni 2017 har inga kvantitativa berakningar gjorts,
men Akademibokhandelgruppens bedémning ir att IFRS 15 inte kommer att ha en visentlig
péaverkan pa koncernens rikenskaper. Delarsrapporten f6r moderbolaget har upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Vissa siffror i denna
rapport har varit foremal for avrundning, vilket medfor att vissa tabeller inte synes summera
korrekt. Detta dr fallet t.ex. da belopp anges 1 tusen- eller miljontal.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU samt RFR 1, Kompletterande redovisningsregler f6r koncernen,
och Arsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisning ar upprittad 1 enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, och Arsredovisningslagen. I de fall moderbolaget tillimpar andra redovisningsprinciper
in koncernen anges detta i deldrsrapporten for kvartal 1 2017.

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som trader i kraft 2017 eller senare
och som bedéms kunna fa eller ha en paverkan pa de finansiella rapporterna sa hianvisar vi till
bolagets till delarsrapporten for kvartal 1 2017.

Not 2 Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Allmint bestar bolagets visentliga affirsrisker av marknadsrisk bestaende av valuta- och ranterisk,
samt kredit-, likviditets- och kapitalrisk. For en utforligare beskrivning av visentliga risker och
osikerhetsfaktorer hinvisas till Not 2 1 delarsrapporten f6r kvartal 1 2017. Inga visentliga
forindringar har uppkommit dérefter.

Not 3 Segmentsredovisning

Inom koncernen har tva operativa segment identifierats. Dessa dr Akademibokhandeln och
Bokus. Indelningen ér baserad pa den interna rapportering som anvinds vid uppfoljning och
utvirdering av verksamheten. De bada segmenten redovisas i enskilda juridiska enheter.
Resultatet som redovisas per segment utgors av rorelseresultat, vilket ingér i de interna
rapporterna som granskas av foretagsledningen.



Redovisning av segment

Tkr 2017-04-01 2017-02-17 2016-04-01 2016-01-01 Helar
-2017-06-30 -2017-06-30  -2016-06-30 2016-06-30 2016
Nettoomsittning
Akademibokhandeln 215 622 297 010 - - -
Bokus 102 865 149 903 - - -
Intern eliminering -1787 -2 613 - - -
Extern nettoomsittning 316 700 444 300 - - -
2017-04-01 2017-02-17 2016-04-01 2016-01-01 Helar
-2017-06-30 -2017-06-30  -2016-06-30 2016-06-30 2016
Rorelseresultat
Akademibokhandeln -7 323 -20 054 - - -
Bokus 3503 5300 - - -
Centrala kostnader -673 -692 - - -
Elimineringar -2 003 -2672 - - -
Rorelseresultat -6 496 -18 118 - - -

Not 4 Rorelseforvary

I mars 2017 férviarvade Akademibokhandeln Holding AB (publ) Akademibokhandelsgruppen AB med
dotterbolag. Forvirvet av Akademibokhandelsgruppen AB genomfordes till ett bolagsvirde om 700
Mkr. Forvarvet finansierades genom emission av en obligation om 500 Mkr som genomférdes under
mars 2017. I samband med forvirvet aterbetalades den aterstiende delen av en séljarrevers till tidigare
dgare (50,4 Mkr) och en tilliggsképeskilling (50 Mkr) erlades.



Rorelseforvirv

Tkr 2017-02-17

-2017-06-30
Kopeskilling
Kontant 390 000
Uppskjuten képeskilling 50 000
Aktieapport 260 000
Tilliggsk opeskilling 0
Total képeskilling 700 000
Forvirvade nettotillgangar fordelar sig enligt foljande:

2017-02-17

-2017-06-30
Likvida medel 110 860
Materiella anlidggningstillgingar 25572
Ovriga langfristiga finansiella anliggningstillgingar 5
Ovriga materiella tillgingar
Varumirke 240100
Kundrelationer 107 440
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 46 603
Uppskjuten skattefordran 18 558
Lager 172 126
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar 55158
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 24 494
Langfristiga skulder -100 600
Leverantérsskulder och 6vriga skulder -218 536
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -77 845
Aktuella skatteskulder -7 911
Uppskjutna skatteskulder -91 046
Totala identifierbara nettotillgingar 304 978
Negativ goodwill
Totala férvirvade nettotillgingar 304 978
Kontant reglerad kopeskilling 390 000
Likvida medel i forvirvad rorelse 110 860
Investeringar i dotterbolag, kontant 279 140

Forvirvets nettoomsittning for 2017 sedan forvirvet var 444,3 Mkr, rorelseresultatet uppgick till
-18,1 Mkt. Transaktionskostnader for forvirvet har belastat koncernens resultat med 0,2 Mkr.
Om forvirvet skulle ha konsoliderats fran den 1 januari 2017 skulle dess bidrag till koncernens
nettoomsittning uppgatt till 752,1 Mkr och bidraget till koncernens rérelseresultat uppgatt till
-17,7 Mkr. Goodwill motsvarande 395 Mkr som uppkom vid transaktionen, underbyggs av flera
faktorer vilka inte kan kvantifieras var for sig. De viktigaste av dessa dr de senaste drens
forsiljnings- och resultatutveckling for koncernens bada segment, Akademibokhandeln och
Bokus, samt en bedémning av de bada segmentens framtida forsiljnings- och intjaningsférmaga.



Moderbolaget Akademibokhandeln Holding AB (publ)

Moderbolaget Akademibokhandeln Holding AB bedriver holdingbolagsverksamhet.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Tkr

2017-04-01 2017-02-17 2016-04-01
-2017-06-30 -2017-06-30 -2016-06-30

2016-01-01
2016-06-30

Helar
2016

Rorelsens intikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -290 -290 - - -
Roérelseresultat -290 -290 - - -
Resultat fran finansiella poster

Rintekostnader och liknande resultatposter -8 587 -10 606 - - -
Resultat efter finansiella poster -8 877 -10 896 - - -
Resultat fore skatt -8 877 -10 896 - - -
Uppskjuten skatt 1951 2395 - - -
Periodens resultat -6 926 -8 501 - - -




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tkr 2017-06-30  2016-06-30  2016-12-31
TILLGANGAR

Anléiggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 795 000 - -
Uppskjuten skattefordran 2395

Summa finansiella anliggningstillgangar 797 395 - -
Summa anliggningstillgangar 797 395 - -
Omsittningstillgingar

Forutbetalda kostnader och

upplupna intikter 67 - -
Kassa och bank 3 000 - -
Summa omsittningstillgangar 3067 - -
SUMMA TILLGANGAR 800 462 - -
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (8 000 000 aktier) 8 000 - -
Summa bundet eget kapital 8 000 - -
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 252500 - -
Periodens resultat -8 501 - -
Summa fritt eget kapital 243 999 - -
Summa eget kapital 251999 - -
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 486 249 - -
Summa lingfristiga skulder 486 249 - -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 269

Ovriga skulder 50 000 - -
Skulder till dotterbolag 10 305

Upplupna kostnader och forubetalda intikter 1 640 - -
Summa kortfristiga skulder 62 214 - -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 800 462 - -




